DELARSRAPPORT
JANUARI - SEPTEMBER 2010
VALUETREE HOLDINGS AB (PUBL)

_—

SPOISUAGARNA.

g Vo ﬁ'“g?.!lsP“ke* gom rymt frin tant Agdas slott? !

B

Valuelree




ValueTree deldrsrapport januari-september 2010

Vasentliga hdandelser under tredje kvartalet

Eber Toys, en av Sveriges ledande leksaksdistributérer, tilltrads den 1 juli. Fdrvarvet ger
ValueTree ett komplett utbud av barnprodukter och en omsattningsdkning om ca 45 MSEK pd
3rsbasis.

ALF, ett av nordens ledande utvecklare av barn- och familjespel, férvarvas och ger ValueTree ett
nytt vaxande omrdde inom barnprodukter, samt en omsattningsdkning om ca 20 MSEK pa
3rsbasis. Redovisningsmaéssigt ingdr ALF i koncernen fran den 1 september.

Riktad emission om 19 MSEK slutférs. Emissionen blev tecknad av ett 50-tal institutionella och
privata investerare med en betydande éverteckning. Emissionskursen uppgick till 6 kronor.

Tomm Heibg utses som ny VD och koncernchef med tilltréde den 1 september. Féregaende VD,
Lars Akerblom, kvarstar som styrelsemedlem .

E-handelsbolaget SayDada lanseras.

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

ValueTree sdljer verksamheten i SayDada till Allt For Féraldrar den 1 oktober. Samtliga kostnader
rérande projektet ar tagna i Q3.

P& extra bolagsstimma véljs David Rénnberg och UIf Sandberg till nya styrelsemedlemmar.

Framtidsbedomning

ValueTree:s bedéms omsatta minst 30 MSEK med en EBITDA éver 3 MSEK i Q4 2010.

ValueTree:s finansiella mal &r att nd en omsittning overstigande 200 MSEK, med en
rérelsemarginal dverstigande 10 %, under r 2011.

Styrelsen arbetar med strukturaffarer och bedémer att i en ndra framtid kunna presentera
ytterligare strategiska férvarv.

Process att genomféra listbyte av aktien till First North ar pabérjad.

Januari - september Juli - september 2010

Omsattningen o6kade med 412% till 45,7 e Omsattningen 6kade med 609 % till 26,3
MSEK (11,1). MSEK (4,3). Det forvarvade bolaget ALF

Engdngsposter uppgdende till ca 5,1 MSEK ingar endast i september

(0.0) harrérande fran SayDada och produkt- e Engangsposter uppgdende till ca 3 MSEK
strukturering, belastar resultatet under harrorande SayDada som &r sdlt belastar
perioden resultatet under perioden

EBITDA fére engdngsposter uppgick till -2,2 o EBITDA fére engangsposter uppgick till 0,4
MSEK (-3,6) MSEK (-0,6)

EBITDA efter engdngsposter uppgick till -7,3 e EBITDA uppgick till -2,6 MSEK (-0,6)

MSEK (-3,6) e Resultat efter skatt uppgick till -5,1 MSEK
Kassaflode fran den lopande verksamheten (-2,4)

uppgick till -14,8 MSEK (-4,2) o Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat per aktie uppgick till -0,34 SEK (- uppgick till MSEK -8,5 (-4,2)

0,31) Resultat per aktie uppgick till -0,92 SEK (-

2,31)
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Vd-kommentar

Tredje kvartalet har varit handelserikt fér ValueTree. Vi har under kvartalet tilltrdtt bade
EBER Toys och ALF. Eber ingdr i koncernens resultat fr&n och med 1 juli och ALF fran och
med 1 september. I mdnadsskiftet september och oktober beslutade vi oss for att fortsatta
att kraftsamla pad kdrnverksamheten, férséljning av barnprodukter genom samtliga kanaler i
norden, vilket medférde att vi sdlde SayDada till Allt For Féraldrar. Samtliga kostnader
rorande SayDada ar tagna i tredje kvartalet.

Gladjande &r att den underliggande verksamheten fortsdtter att ga bra och att
omséattningen fortsatter att oka kraftigt. Var beddémning &r att omséttningsékningen
kommer att fortsatta, och att de synergier som finns mellan befintliga enheter och de nya
enheterna ger ett avsevart forbattrat resultat under Q4 och framéver. Exempel pa
samordningar ar att vi kommer att samordna logistiken for koncernen till J6nkoéping dar
agaren av fastigheten bygger ut, vilket beraknas vara klart redan under fjarde kvartalet
2010. Andra omrdden dar synergiarbete pdbérjats ar forsiljning, marknadsféring och
produktval.

Perioden med omstruktureringskostnader och kostnader av eng@ngskaraktér ar nu éver. For
Q4 beddbmer jag att ValueTree kommer att leverera en omsattning som o6verstiger 30 MSEK
och ett EBITDA resultat pa minst 3 MSEK.

Om ValueTree

ValueTree ar ett snabbvaxande fboretag med forsaljning via landstdckande nat av
dterforsiljare inom segmenten baby, underhdlining och lek. Utdver egen utveckling och
tillverkning av innovativa produkter saljer ValueTree en rad intressanta agenturprodukter till
den nordiska marknaden. ValueTree &r listat pa AktieTorget. L4s mer pa www.valuetree.se

Omsattning och resultat

Omsattningen for tredje kvartalet uppgick till 26,3 MSEK, vilket ar mer &n en sexdubbling
jamfoért med samma period féregdende ar (4,3). I omséattningen ingdr leksaksbolaget Eber
Toys under hela kvartalet medan familjespelsbolaget ALF endast ingdr under september.
ValueTree kom o&verens med saljaren av ALF om att tilltrdda verksamheten den 1:a
september.

Tackningsbidraget har sedan en tillfillig nedgang under forsta halvaret dterhamtat sig och
uppgar underkvartalet till 31 % (20 %). Fér perioden januari till september uppgar bidraget
endast till 25% (30%). Framsta orsaken till det lagre tackningsbidraget under inledningen
av aret &r ett produktstruktureringsarbete som skett i det nytilltrédda dotterbolaget Soft
Toys, dar en stdrre utférsdljning genomférts av produkter som koncernen beslutat att €]
ldngre saluféra. Aven struktureringsarbetet i 6vriga koncernen med utférsdljning av
produkter till reducerade priser for att renodla utbudet har paverkat omsattningen och
tackningsbidraget negativt.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgar till -2,6 MSEK (-1,9). Kvartalets
negativa resultat, har i huvudsak orsakats av kostnader fér marknadsféring och lansering av
SayDada. Ovan namnda arbete med att samordna bolagen och renodla produktsortiment
har dven paverkat marginalen.

Avskrivningar paverkar rorelseresultatet i kvartalet med av- och nedskrivning av goodwill
om totalt 1,2 MSEK (0,3), varav nedskrivning av goodwill kopplad till e-handel uppgar till
0,5.

Finansnettot fér kvartalet uppgar till -0,2 MSEK (-1,4)
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Finansiell stadllning och likviditet

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under tredje kvartalet uppgar till -8,5 MSEK
(-4,2). Tredje kvartalet har sdsongsmassigt ett negativt kassaflode till foljd av okade
kundfordringar och lageruppbyggnad infér julhandeln. Over ett ar avviker kassaflédet fran
den I6pande verksamheten normalt sett endast marginellt mot EBITDA.

Till féljd av att savdl EBER Toys och ALF tillkommit under kvartalet, har koncernens
balansomslutning 6kat med drygt 50 MSEK. Anlaggningstillgangarna om 30,5 MSEK utgérs
med 27,4 av goodwill framst kopplad till verksamheterna i ALF, Carlo och Spacebabies. Det
finns dven mindre goodwillposter kopplade till SoftToys, A-Distribusjon och EBER. Goodwill
kopplad till e-handeln har skrivits ned.

Skuldsidan utgdrs till stor del av koépeskilling fér ALF 20 MSEK. Banklan uppgar till
16,0 MSEK varav férvarvskrediter uppgar till 2,3 MSEK. Resterande bankldn &r traditionell
rorelsekapitalfinansiering.

Koncernens balansomslutning uppgick till 90,9 MSEK per 2010-09-30. Det egna kapitalet i
koncernen var 29,6 MSEK, vilket ger en soliditet pa 32,6% (16,7) procent.

Den 30 september 2010 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad kredit, till
13,0 MSEK (0,2)

SayDada

ValueTree lanserade under sommaren tillsammans med TV4 e-handelssiten SayDada. Aven
om lanseringen mottogs mycket val av marknaden, innebar det en mycket stor
arbetsbelastning for koncernen, bl.a. med diskussioner och forhandlingar med
karnverksamheten kunder. Styrelsen gjorde beddmningen att stérre tillvaxt och
[6nsamhetsmojligheter foér koncernen gavs vid en fortsatt fokusering kring
karnverksamheten, samtidigt som en affarsmdjlighet med Allt Fér Féraldrar gavs, varfor
styrelsen beslutade att avyttra SayDada.

Investeringar

Investeringarna under kvartalet uppgar till 28,7 (1,6) och avser férvarv av dotterbolag.

Aktieinformation

Per 2010-07-01 uppgick antalet utestdende aktier i ValueTree till totalt 230 554 177 st. med
ett aktiekapital pa 2 305 542 SEK. Under perioden har aktier och aktiekapital tkats enligt
foljande:

Antal aktier Aktiekapital (SEK)

2010-07-01 Ingdende antal 230 554 177 2 305 542
Sammanslagning 20:1 -219 026 471

Nyemission 3 166 667 633 334

2010-09-30 Antal vid periodens utgdng 14 694 376 2 938 876
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I juni genomférdes en nyemission pd 19 MSEK. Priset per aktie uppgick till 6 SEK. Likviden
for aktierna samt registrering skedde i bérjan av juli. Detta 6kar antalet aktier med 3 166
667. Darmed uppgar totala antal aktier i ValueTree till 14 694 376

Vid tidpunkt for rapportens utgivande finns féljande utestdende optionsprogram:

500 000 optioner som ger ratt att fram till 2010-12-31 teckna 0,258 aktier per option till
kursen 2,60 SEK. 300 000 (motsvarar 77 400 aktier) av dessa har tecknats av ledande
befattningshavare.

500 000 optioner med ratt att under fjarde kvartalet 2012 teckna en aktie till kursen 8,13
SEK.

200 000 optioner som ger ratt att t o m 2016-12-31 teckna en aktie per option for
11,20 SEK per styck (efter omrakning fér sammanlaggning blir det 224 SEK). Kurser och
antal aktier efter féretradesemissionen 2009 kvarstar att raknas om.

ValueTrees aktie &r sedan den 11 november 2008 listat pa Aktietorget under kortnamnet
VALU. Aktiekursen vid periodens utgdng uppgick till 5,45 SEK. Endast ett aktieslag finns.

Insynsregistrerade personers innehav

Under tredje kvartalet har inga insynsregistrerade personer rapporterat andringar i sitt
innehav.

Medarbetare

Antalet medarbetare vid periodens utgdng uppgick till 31 (8).

Framtidsbeddmning

Barnproduktbranschen uppvisar en stabil tillvaxt och praglas av att vara fortsatt
fragmenterad. ValueTree:s strategi &r ta en aktiv del i den konsolidering som pagar inom
barnproduktmarknaden och darmed na o6kade volymer. Styrelsen férbereder darfor
strukturaffarer och raknar med att kunna genomféra ytterligare férvarv i en nara framtid.

Bolagets finansiella mal &r att nd en nettoomsattning éverstigande 200 MSEK, med en
rorelsemarginal éverstigande 10 % under ar 2011.

Redovisnings- och virderingsprinciper samt finansiella risker

Deldrsrapporten har upprattats i Overensstammelse med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rdd och baseras pd@ samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som bolagets senaste arsredovisning. Det har inte heller skett nagra
vasentliga férandringar i de finansiella riskerna i verksamheten. Dessa finns beskrivna i not
1 i arsredovisningen fér 2009. Denna kvartalsrapport har ej varit féremal fér granskning av
bolagets revisor.

Moderbolaget

Moderbolaget ValueTree Holdings AB verksamhet bestdr av utveckling av nya produkter,
dgande och drivande av dotterbolag samt tillhandahallande av koncerngemensamma
funktioner. Resultat for januari — september uppgick till -3,1 MSEK. Eget kapital uppgick per
2010-09-30 till 41,9 MSEK och soliditeten var 61 %.
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Extra bolagsstamma

P& en extra bolagsstimma den 11 oktober beslutade om omval av Erik Stenfors, Johan
Hessius och Lars Akerblom samt nyval av David Rénnberg och UIf Sandberg. Dominika
Peczynski hade avbéjt omval. Stamman beslutade &dven om att ge styrelsen ett
emissionsbemyndigande att kunna besluta om nyemission av upp till 3 500 000 aktier,
optioner och/eller konvertibler med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt. Slutligen
beslutades om ett optionsprogram som beskrivits ovan.

Kommande rapportdatum
Bokslutskommuniké fér 2010 presenteras den 22 februari 2011

Lidingd den 1 november 2010

Tomm Heibg
VD och Koncernchef

Fér mer information, kontakta garna:

Tomm Heibg, VD och Koncernchef
Tel. 0738-380600
E-post: tomm.heibo @valuetree.se



mailto:lars.akerblom@valuetree.se
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Januari - september 2010

KONCERNRESULTATRAKNING,
KSEK

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Summa intdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av och nedskrivningar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat frén finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Summa resultat frdn finansiella
poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens / Arets resultat

Resultat per aktie, SEK

Genomesnittligt antal akter

Genomsn. antal aktier efter utspadning

2010-07-01- 2009-07-01- 2010-01-01- 2009-01-01- 2009-01-01-
2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
26 261 4 266 45 737 11 075 15 433

26 161 4 266 45 737 11 075 15 433
-18 080 -2 767 -34 273 -7 708 -10 619

-6 929 -897 -10 882 -3 649 -4 864

-3 779 -1 211 -7 889 -3 315 -4 679
-1197 -374 -2.413 41112 -7 054

-30 186 -5 248 -55 458 -15 785 -27 216
-3 825 -983 --9721 -4 709 -11 783

10 2 41 4421 4422

-258 -1 429 -826 -4112 -3 657
--248 -1 427 -785 309 765

-4 744 -2 410 -10 977 -4 400 -11 018

-4 744 -2 410 -10 977 -4 400 -11 018
-319 0 -319 0 1436
-5118 -2 410 -11 351 -4 400 -9 582
-0,34 -0,31 -0,92 -2,31 -2,88

14 694 376 7661 043 12 422 524 1886 798 3 330 359
14724 376 7820 043 12 462 524 1901798 3371719
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Januari - mars 2010

KONCERNENS KASSAFLGDESANALYS, 2010-07-01- 2009-07-01- 2010-01-01- 2009-01-01- 2009-01-01-
KSEK 2010-09-30 2009-09-30 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Resultat efter finansiella poster -4 744 -2410 -10 977 -4 400 -11 018
Justering for poster som inte ingér i

kassaflodet

Av- och nedskrivningar 1197 373 2413 1112 7 054
Omvardering av tillaggskopeskilling 274 958 300 2 958 2277
Kursférluster mm 0 0 0 -4 339 -4 339
Kassafléde frdn den Iépande

verksamheten fore forandringar i -3 273 -1077 -6 026
rorelsekapitalet -8 264 -4 669

Kassaflode fran forandringar i

rorelsekapitalet

Okning (-) / Minskning (+) varulager -3490 204 -2 625 1 099 1 448
Okning (-) / Minskning (+) fordringar -6 801 -937 -8 835 -111 266
Okning (+) / Minskning (-) skulder 5076 -2 437 4917 -2 059 -1 225
Kassafléde frdn den I6pande -8 487 -4 249 -5 536
verksamheten -14 807 -5 740

Kassaflode fran

investeringsverksamheten

Avyttring av fastighet 0 0 14 875 0 -
Forvarv av anldggningstillgdngar -28 709 0 -51 634 -1 000 -3 688
Kassa i forvarvade/Avyttrade 4410 0 -303
tillgdngar 7 430 -303

Kassaflode fran -24 299 0 -3 991
investeringsverksamheten -29 329 -1 303

Kassafléde fran

finansieringsverksamheten

Nyemission 18 500 6 700 36 117 6 700 14 501
Foérandring av 13n 19 136 -1 059 11 741 1158 -2 832
Kassafléde fran 37 636 5 641 11 669
finansieringsverksamheten 47 858 7 858

Periodens kassaflode 4 850 1394 3722 815 2142
Likvida medel vid periodens ingédng 1793 200 2921 779 779
Likvida medel vid drets/periodens

utgdng 6 643 1594 6 643 1594 2921
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30 september 2010

KONCERNBALANSRAKNING, KSEK
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Materiella anldggningstiligangar
Inventarier

Fastighet

Summa Materiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Uppskjuten skatteskuld
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga korta skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital per aktie, SEK

Antal aktier vid periodens utgang
Antal aktier vid full utspadning

2010-09-30  2009-09-30  2009-12-31
27370 10276 8 164
2436 1000 2436

651 50 52

0 9261 9231

651 9311 9283
30457 20587 19 883

24 333 3552 5908

23 250 1709 1386
6191 708 833

6 643 1594 2921

60 417 7567 10 922

90 874 28 139 30931

29 562 4717 4320
3762 12 000 13585
2500 4925 -
1190 - -
7392 16 925 13 585

12 363 2377 3799

10 606 3287 2151
30951 833 7109

53 942 6497 13 059

90 919 28139 30 964
2,01 0,65 0,50
14694376 7244376 8494376
14704376 7288376 8571776
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FORANDRING | EGET KAPITAL

2010-01-01
Nyemission mars
Apportemission
Andring av kvotvirde
Nyemission juli
Forskjutning
Transaktionskostnader
Arets resultat
2010-09-30

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, KSEK

Nettoomsattning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av och nedskrivningar
Rorelseresultat

Rénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatt

Periodens / Arets resultat

IMODERBOLAGETS BALANSRAKNING, KSEK
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Summa TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital Bundna Fria reserver Summa
reserver Eget Kapital
16 989 2047 -14 714 4320
6 000 12 000 0 18 000
67 133 200
-20 750 20 750 0
633 18 367 19 000
2047 -2 047 0
-606 -33
-11 351 -11 351
2939 50511 -23 887 29 563
2010-01-01- 2009-01-01- 2009-01-01-
2010-09-30  2009-09-30 2009-12-31
0 45 327
-1383 -1 000 -1430
-1 447 -923 -1 266
-11 -460 -7 060
-2 841 -2384 -9429
273 75 275
-520 -3292 -3009
-3 088 -5 555 -12163
0 0 650
-3 088 -5 555 -11513
2010-06-30  2009-09-30  2009-12-31
0 5550 0
31 16 14
55431 8710 10013
55 462 14 276 10 027
13285 2992 8489
68 747 18 426 18 516
41 876 9201 8591
3244 7 968 2050
23 627 1257 7 875
68 747 18 426 18 516



